Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Ao 2020

|. Cuenta corriente

La cuenta corriente externa de la economia panamefia finalizd, en el 2020, con un monto de
B/.1,201.8 millones, que constituyé una disminucién de 136.1%, comparado con el valor del afio
que antecedi6. Las partidas de bienes por B/.4,107.1 millones y renta por B/.1,229.5 millones,
mostraron montos negativos, con variaciones de 54.6% y 66.1%, respectivamente. La partida de
transferencias corrientes sumé B/.131.5 millones, disminuyendo en 519.7% y el componente de
servicios, con saldo positivo de B/.6,406.8 millones, descendié 31.7%, en relacion con el afio
previo.

SALDOS EN LOS COMPONENTES DE LA CUENTA CORRIENTE
DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA: ANOS 2018-20
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Las exportaciones nacionales de bienes, en valor FOB, cerraron el 2020 con B/.1,725.5 millones,
mejorando 14.7% frente al 2019. Los productos agricolas se incrementaron 3.3%, siendo el
banano el principal rubro agroexportador con B/.151.3 millones y un alza de 10.0%, el azlcar sin
refinar con B/.25.9 millones, aument6 4.1%; mientras otros productos decrecieron, como el cafe,
B/.24.9 millones, 7.6%; la sandia con B/.10.3 millones, 16.8%; la pifia, B/.7.5 millones, 29.2%y el
melén con B/.1.2 millones, 24.4%. Por su parte, los productos no agricolas aumentaron su valor
en 16.6%, influidos por las exportaciones de concentrado de cobre. Ademas, hubo alzas en los
rubros de otros en 1.1% y pescado y filete de pescado (fresco, refrigerado y congelado) en 23.0%.
La harina y aceite de pescado, desechos de acero, cobre y aluminio, madera, carne de ganado



bovino, camardn, ropa, pieles y cueros, y otros productos del mar disminuyeron su valor, en ese
mismo orden, por 30.2%, 31.8%, 21.9%, 7.5%, 47.7%, 49.8%, 15.6% y 65.0%.

Las importaciones nacionales FOB totalizaron, en el 2020, B/.7,367.1 millones, disminuyendo
37.3% respecto al afio previo, donde se observaron caidas en los bienes de consumo,
intermedios y de capital por 36.5%, 28.0% y 47.3%, respectivamente.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO - DICIEMBRE DE 2019-20

Exportaciones e importaciones nacionales FOB \arTacis
Tipo de bienes (1) (en millones de balboas) O?rc':‘;'to;

2019 (P) 2020 (P) i )
Exportaciones 1,504.3 1,725.5 14.7
Productos agricolas 214.0 221.1 3.3
Productos no agricolas 1,290.3 1,504.4 16.6
Importaciones 11,750.1 7,367.1 -37.3
Bienes de consumo 5,896.4 3,744.6 -36.5
Bienes intermedios 2,799.4 2,014.4 -28.0
Bienes de capital 3,054.3 1,608.2 -47.3
Balanza comercial | -10,245.8] -5,641.6] -44.9

NOTA: Se incluye en los Productos no agricolas, las exportaciones de minerales de cobre y sus concentrados,
especificamente, los tres Ultimos trimestres del 2019 y los cuatro trimestres del 2020.

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colon y de las Zonas Procesadoras para la exportacion.

(P) Cifras preliminares.

En valor CIF, las principales disminuciones de los bienes de consumo se dieron en combustibles,
lubricantes y productos conexos con 59.3%, semiduraderos, 38.8%; utensilios domésticos, 34.8%
y los no duraderos, 11.5%. En los bienes intermedios redujeron su valor los materiales de
construccién, 51.4%; otros insumos, 32.8%; materias primas y productos intermedios para la
industria (excluye construccion), 22.8% y las materias primas y productos intermedios para la
agricultura, 2.3%. En los bienes de capital bajaron su valor: equipo de transporte y
telecomunicacion, 50.2%; otros bienes de capital, 46.0%; para la construccion, 43.4% y para la
agricultura 12.9%.

La actividad comercial de la Zona Libre de Col6n cerr6 el 2020 de la siguiente forma: B/.6,662.7
millones en importaciones, contrayendo su valor en 23.0% frente al 2019, las reexportaciones
acumularon B/.7,757.0 millones, disminuyendo 21.0%, contra el periodo previo. Los saldos
deficitarios se dieron por la pandemia del COVID-19, que afectaron la cadena de suministros,
obligando el cierre de fabricas y produciendo una contracciéon en la demanda de los mercados
regionales de Centroameérica, Suramérica y el Caribe.

En cuanto a la entrada de viajeros a Panama, para el 2020 ingresaron 1,948,243 personas (34.2%
correspondiente a turistas y excursionistas, y 65.8% fueron visitas del dia en transito directo y
tripulantes), disminuyendo 76.8% en relacion con el periodo similar del afio anterior. El aporte en
moneda nacional fue de B/.1,128.9 millones, disminuyendo 75.0%, contra el registrado al similar
periodo del 2019, como consecuencia del COVID-19, que ha afectado grandemente el sector
turismo en Panama.



La renta de la inversién extranjera directa arrojé un saldo de B/.465.0 millones, bajando 86.2%
frente al 2019, influenciada por los pagos de dividendos y utilidades distribuidas, finalizando con
un monto de B/.1,024.5 millones, cayendo 37.9%, atribuido a las empresas locales que operan
con capital de inversionistas no residentes. En tanto, las utilidades reinvertidas y no distribuidas
totalizaron B/.559.5 millones, que significé una disminucion de 132.5% versus el 2019.

Sobre las remesas, en el 2020, se observaron disminuciones de 19.2% en recibidas y 37.9% en
enviadas, con relacion al 2019. La pandemia por COVID-19 fue el principal factor que impacto el
volumen de los envios y recibos de remesas, forzando el confinamiento de los ciudadanos como
medida de control, al cese de labores de muchos inmigrantes por contratos suspendidos, aparte
de la reduccion en las jornadas laborales. Entre las expedidas sobresalieron hacia Colombia,
Nicaragua, Estados Unidos, Republica Dominicana y China; y recibidas, destacaron las
procedentes de Estados Unidos, Colombia, Espafia, Ecuador y Costa Rica. Los datos incluyeron
transferencias de casas de remesas y bancarias.

Il. Cuenta de capital y financiera

De enero a diciembre de 2020, el saldo en la Cuenta de capital y financiera de la Balanza de
Pagos de la Republica fue de B/.1,553.7 millones, inferior en B/.6,295.0 millones, en comparacion
con el afio anterior, equivalente a una variacion negativa de 132.8%, sobre todo por las
disminuciones en el valor de inversién directa, inversion de cartera y otra inversion, de 82.7%,
40.2% y 290.8%, respectivamente.

SALDOS EN LOS COMPONENTES DE LA CUENTA
FINANCIERA DE LA BALANZA DE PAGOS DE
PANAMA: ANOS 2018-20
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Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Flujo de Inversion Extranjera Directa (IED) en la economia panamefia: Durante el periodo
en estudio, la Inversidn Extranjera Directa presentd un flujo de B/.606.7 millones, disminuyendo
85.1% frente al 2019.

FLUJO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR PARTIDA:

ANOS 2019-20
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B. Inversién de cartera: Esta culminé el 2020 con B/.1,807.6 millones, disminuyendo 40.2% en
comparacion con el afio anterior, influenciado por el aumento de activos en los titulos de deuda.

C. Otra inversion: Registré un saldo de B/.1,532.5 millones, menor en 290.8% versus el 2019,
mayormente en la parte activa de los créditos comerciales, por 86.7%; monedas y depdsitos,
29.3% y otros activos, 159.4%.

Deuda externa:

El monto de la Deuda externa total de la Republica de Panama a diciembre de 2020, fue de
B/.106,241.4 millones (incluye deuda del Gobierno General, Autoridades monetarias, Bancos y
Otros sectores) que alcanz6 un incremento de 2.7% respecto al del 2019.



